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Fundamentos do investimento



Como não perder dinheiro?

• Como se preparar

• Como investir de forma consistente

• Encontrar melhores opções de investimento



Incertezas e medos

• Qual o seu grande medo?

• Quais os riscos envolvidos ?

• Como podemos mitigá-los?



Dúvidas

• Como funcionam as criptomoedas?

• Será que estamos em uma bolha?

• Quais criptomoedas vão sobreviver?

• Quais ICOs vão vingar?



Você está preparado?

• Busca por conhecimento 

• Gerenciamento de risco



Investimento em criptomoedas

• Quais Objetivos?

• Quanto investir?

• Onde investir?



Qual o valor do Bitcoin?

• O problema do valuation tradicional

• Sem valuation "pricing game"



Bolha dot com



Bolha dot com



Temos uma bolha?

Diferenças:

• O medo da Bolha

• Rentabilidade das empresas

• Não há incentivo externo

• Mercado global descentralizado



Temos uma bolha?



Temos uma bolha?



Temos uma bolha?



Boombustology (Mansharamani)

Cinco perspectivas:

• Microeconomica - ofertaXdemanda

• Macroeconomia  - alavancagem

• Psicológica - agora vai ser diferente

• Influência pública

• Epidemiologia



Preocupações

• Tether 

• Regulamentação

• Bugs



Temos incertezas

• Esteja preparado

• Mercado volátil

• Valor das criptomoedas



Valor moeda fiduciária



Valor das criptomoedas

"If you think about it, the printing presses that run paper 
currencies. It's kind of a useless transaction. You're just printing 
paper. In a sense all currency creation, it's not creating real 
economic growth by itself. The only reason currencies exist is for 
us to transact" 

Aswath Damodaran



Características moedas

Característica Real Dólar Ouro Bitcoin

Divisível +++ +++ ++ ++++

Transferível ++ ++++ +++ ++++

Durável ++ ++ ++++ ++

Falsificação +++ +++ +++ ++++

Aceitação + ++++ +++ ++

Escasso +++ +++ ++++ ++++

Custos ++ +++ ++ +++

Valor Tesouro Tesouro Histórico Criptografia

Garantia Banco Banco Instituição Wallet/Corretora



Valor das criptomoedas

• Damodaran

• "All currency is ... based on trust. If you don't trust paper currency, 
historically what you've done is you dumped paper currencies 
[and] you bought gold,"

• Valor do ouro
• Meio de troca

• Unidade de conta

• Reserva de valor



Valor do Bitcoin

• Aplicações

• Formas de precificação:
• Valoração relativa

• Transferência de capital

• Fluxo de dinheiro

• Oferta e demanda



Transferência de capital

Premissas

• 2% do mercado de ouro

• Mercado de ouro 7 trilhões ($ 7.000.000 M)

• Quantidade de bitcoins 17 milhões (BTC)



Total Addressable Market(TAM)

MV = PQ

M - Tamanho do mercado 

V - Velocidade 

P - Preço do recurso 

Q - Inserção no mercado 



Litecoin

Estimar como meio de troca para remessas

V - Velocidade (6.5)

P - Preço do recurso ($ 440.000 M)

Q - Inserção no mercado (10%)

Quantidade disponível de moedas (54M)



Qual moeda comprar?
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Qual moeda comprar?



Análise de risco



Gerenciamento de risco

• Importância do gerenciamento de risco 

• Aprender como gerenciar risco e como usar a seu favor é a 
diferença entre o milionário e a pessoa que entra no juros 
especial do cartão

• Nesse mercado das criptomoedas com muitas incertezas e alta 
volatilidade essa é uma habilidade ainda mais importante



Análise de risco

• Objetivos

• Perdas aceitáveis

• Mitigar riscos



O risco é pessoal

• Temos diferentes perceções

• Perfil de risco



Quais os riscos envolvidos?

• Risco sistêmicos (colapso da economia)

• Risco não sistêmicos



Risco não sistêmico

• Risco de Crédito

• Risco de Liquidez

• Risco de Mercado



Série Histórica

• Realmente representa o risco futuro ?

• Que tipo de informações posso obter?

• Formas a série histórica?



Série Histórica



Volatilidade Bitcoin



Volatilidade Criptomoedas



Volatilidade Criptomoedas



Risco Histórico(Bitcoin)



Petrobras vs Bitcoin



Petrobras vs Bitcoin

• Petrobras Retorno (0.005%)  Desvio (2.81%)

• Bitcoin     Retorno (0.6%)      Desvio  (9.52%)



Medidas de Risco - VaR

0



Medidas de Risco - VaR

• VaR = Média -1.65*Desvio padrão

• Bitcoin (2000 dias)
• 0.36 -1,65*5 = 7,9%



Golpes

In crypto world question everything

Don't Trust. Verify

• Fique rico rápido

• Retornos garantidos

• Recomende amigos



Bitcoin Savings and Trust

• Empréstimo de Bitcoin

• Trendon Shavers

• Retorno 7% por semana (3300% ano)

• 500.000 BTC

• Acabou em Agosto de 2012



Onecoin

• Blockchain privada

• Venda de material educacional + token

• 360 milhões de Euros

• Única exchange fechou em Janeiro 2017



BitConnect



BitConnect



Outros

• GladiaCoin

• Twicecoin

• Kriptacoin



Evitando golpes

• Invista de forma segura
• Baby steps

• Invista proporcionalmente ao seu conhecimento

• Analise crítica 
• Verifique o máximo possível de informações, código, equipe ...

• Procure pessoas que você confia 

• Como a empresa ganha dinheiro?

• Modelo de negócios é sustentável?

• A empresa realmente faz aquilo que promete?



Links

Volatilidade

• bitvol.info

• buybitcoinworldwide.com/volatility-index

"Valuation"

• medium.com/catarse/tokens-e-o-futuro-do-crowdfunding-
617c768865c6

• medium.com/@cburniske/cryptoasset-valuations-ac83479ffca7

Golpes

• etherscamdb.info/scams

• scambitcoin.com/blacklist



Dúvidas?


