Fundamentos do investimento

Analise de risco






Como nao perder dinheiro?

« COmo se preparar

« Como Investir de forma consistente

* Encontrar melhores opcoes de investimento



Incertezas e medos

* Qual o seu grande medo?
» Quails o0s riscos envolvidos ?

« Como podemos mitiga-los?

T NS SRS



Duvidas

« Como funcionam as criptomoedas?

« Serd que estamos em uma bolha?

* Quais criptomoedas vao sobreviver?

« Quais ICOs vao vingar?



Voce esta preparado?

* Busca por conhecimento

« Gerenciamento de risco




Investimento em criptomoedas

* Quais Objetivos?
e Quanto investir?

 Onde investir?
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Qual o valor do Bitcoin?

* O problema do valuation tradicional

« Sem valuation "pricing game"




Bolha dot com




Bolha dot com
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Temos uma bolha?

Diferencas:
O medo da Bolha

* Rentabilidade das empresas
* Nao ha incentivo externo

» Mercado global descentralizado



Temos uma bolha?
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Temos uma bolha?
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Temos uma bolha?
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Boombustology (Mansharamani)

Cinco perspectivas:

* Microeconomica - ofertaXdemanda
* Macroeconomia - alavancagem
 Psicoldgica - agora vai ser diferente
* Influéncia publica

* Epidemiologia



Preocupacoes

* Tether
* Regulamentacao

* Bugs
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Temos Incertezas

 Esteja preparado
« Mercado volatil

 Valor das criptomoedas
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Valor moeda fiduciaria
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Valor das criptomoedas

"If you think about it, the printing presses that run paper
currencies. It's kind of a useless transaction. You're just printing
paper. In a sense all currency creation, it's not creating real

economic growth by itself. The only reason currencies exist is for
us to transact”

Aswath Damodaran
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Valor das criptomoedas

« Damodaran

* "All currency is ... based on trust. If you don't trust paper currency,
historically what you've done is you dumped paper currencies
[and] you bought gold,"

* Valor do ouro
* Meio de troca
* Unidade de conta
* Reserva de valor



Valor do Bitcoin

 Aplicacoes

« Formas de precificacao:
* Valoracao relativa
* Transferéncia de capital
* Fluxo de dinheiro
e Oferta e demanda

D i



Transferéncia de capital

Premissas
206 do mercado de ouro

* Mercado de ouro 7 trilhdes ($ 7.000.000 M)

* Quantidade de bitcoins 17 milhoes (BTC)



Total Addressable Market(TAM)

MV = PQ

M - Tamanho do mercado
V - Velocidade

P - Preco do recurso

Q - Insercao no mercado



Litecoin

Estimar como meio de troca para remessas

V - Velocidade (6.5)
P - Preco do recurso ($ 440.000 M)
Q - Insercao no mercado (10%)

Quantidade disponivel de moedas (54M)



Qual moeda comprar’>
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Qual moeda comprar?
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Qual moeda comprar?
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Gerenclamento de risco

* Importancia do gerenciamento de risco

» Aprender como gerenciar risco e como usar a seu favor € a
diferenca entre o milionario e a pessoa gue entra no juros
especial do cartao

* Nesse mercado das criptomoedas com muitas incertezas e alta
volatilidade essa € uma habilidade ainda mais importante



Analise de risco

* Objetivos
 Perdas aceitaveis

 Mitigar riscos

T NS SRS



O risco e pessoal

« Temos diferentes percecoes

* Perfil de risco




Quais 0s riscos envolvidos?

* Risco sistémicos (Colapso da economia)

* RISCO nao SIStémicos




RISCO nao sistémico

* Risco de Crédito
* Risco de Liquidez

* Risco de Mercado

T NS SRS



Seérie Historica

« Realmente representa o risco futuro ?
* Que tipo de informacdes posso obter?

« Formas a série historica?

T NS SRS



Retorno

Série Historica
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Volatilidade Bitcoin
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Standard deviation of daily returns

Volatilidade Criptomoedas
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Volatilidade Criptomoedas

Zoom 1m 3m ém YTD 1y From Aug 16, 2010 To

15

10

Standard deviation of daily returns

Dec 1, 2017

"‘ . s ‘
0 DNl L=, A 4,#% H VP P2 = N A\ Centis Al INE _‘A _ -
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2

— Volatilidade em 30 dias BTC/USD
— Volatilidade em 30 dias GLD/USD*

— Volatilidade em 30 dias BRL/USD*



Risco Historico(Bitcoin)

Retorno




Petrobras vs Bitcoin
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Petrobras vs Bitcoin

« Petrobras Retorno (0.005%) Desvio (2.81%)

 Bitcoin Retorno (0.6%) Desvio (9.52%)
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Medidas de Risco - VaR




Medidas de Risco - VaR

* VaR = Média -1.65*Desvio padrao

* Bitcoin (2000 dias)
* 0.36-1,65*5=7,9%

T NS SRS



Golpes

In crypto world question everything
Don't Trust. Verify

* Fique rico rapido
* Retornos garantidos

« Recomende amigos



Bitcoin Savings and Trust

* Empréstimo de Bitcoin

* Trendon Shavers

* Retorno 7% por semana (3300% ano)
« 500.000 BTC

« Acabou em Agosto de 2012



Onecolin

 Blockchain privada
* Venda de material educacional + token
360 milhoes de Euros

» Unica exchange fechou em Janeiro 2017

T NS SRS



BitConnect

BitConnect Coin Lending Profits Interest

Lending Amount Interest (Accrued Daily) Capital Back

$100 - $1000 e Ater 299 Days
e A

$1010 - $5000 l \(lgpli:}lj(l’tq! i‘:ﬁ?ﬂ? Interest + 0.10% Daily ‘ After 239 Days
- e

$5010 - $10000 saiariity Saftwaro Iutaress < Q.20°% Doy || After 179.Days

$10010 - S100000 Volatility Software Interest + 0.25% Daily I After 120 Days

. (up to 40 % Per Month) |

T NS SRS



BitConnect

AFFILIATE BONUS

level _ReferralBonus 3 &




Outros

. Gladiacoin GLADIACOIN

DOUBLE BITCOIN IN 90 DAYS

e Twicecoin ELEEEI ISP

DIA

Ganhos diarios em bitcoin sem a necessidade de atividades diarias

* Kriptacoin

)% por indicagdo
Comssao de RS 300.00.

'R$ 21.000,00
D% por indicagdo
Comissio de RS 2.100,00.

R$ 1.00 627

JAN FEV



Evitando golpes

* |nvista de forma segura
* Baby steps
* Invista proporcionalmente ao seu conhecimento

* Analise critica
* Verifique o maximo possivel de informacoes, codigo, equipe ...
Procure pessoas que vocé confia
Como a empresa ganha dinheiro?
Modelo de negodcios é sustentavel?
A empresa realmente faz aquilo que promete?



Links

Volatilidade
* bitvol.info
* buybitcoinworldwide.com/volatility-index

"Valuation"

* medium.com/catarse/tokens-e-o-futuro-do-crowdfunding-
617c/768865C6

* medium.com/@cburniske/cryptoasset-valuations-ac83479ffca’

Golpes
e etherscamdb.info/scams
* scambitcoin.com/blacklist






